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Biesse, crescita lenta ancora per due anni

OGNI speranza di una convincente ripresa della
redditivita per Biesse & rinviata al 2003-2004. E
questa la convinzione a cui sono giunti gli analisti
di UBM al termine di uno studio sul gruppo, lea-
der nella realizzazione di macchinariper lalavo-
razione del legno e del marmo. In effetti gli anali-
sti stimano per Biesse, in base ai fondamentali, un
target price di lungo periodo di 4,8 euro, che cor-
risponde ad un potenziale upside del 23% rispet-
to alle attuali quotazioni di 3,6
euro. Tuttavia, perilbreveter-
minc gli analisti indicano peril
titolo un rating prudenziale di
hold. Alla luce della hassa visi-
bilitasugliutili2002 edelle pre-
carie condizioni del mercato di
riferimento, Ubm ritieneinfat-
ti giustificata una quotazione a
sconto del titolo. Gli analisti ri-
tengono chelaripresachesista
verificando sul mercato del-
I"arredo si trasferira a monte,
ossia sul settore dei macchina-

L'ANDAMENTO BIESSE NELL'ULTIMO ANNO
(quotazioni in eura)
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tardo. Di conseguenza, il setto-
re di attivita di Biesse dovreb-
be iniziare a dare segnali di vi-
vacita selo a partire dalla meta del 2003. In un
compartochecresceranellungo terminedell’1,5-
3%, Ubm ¢ pero convinta che Biesse riuscira a fa-
re di meglio, con una crescita media annua dei ri-
cavi pari al 6%. E gli analisti confidano anche in
un corrispondente miglioramento della profitta-
bilita, con un Ebitda margin in espansione dal
4,3% al 7%, grazie a un forte controllo dei costi
fissi,un’espansionedellagammadiprodottieuna
maggiore penetrazione nei mercati chiave.
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